Aviso de Colocacion

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA
TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO ADQUIRIDOS
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Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado a través de su
Fondo de Vivienda

FIDEICOMITENTE

HSBC México S.A,, Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria

FIDUCIARIO EMISOR

Con base en el programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios establecido por HSBC México,
S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisiéon Fiduciaria, descrito en el
Prospecto de colocacion de dicho programa por un monto de hasta $20,000,000,000.00 (Veinte
mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversién (“UDIS”) o en
Veces de Salario Minimo (“VSM”), por medio del presente se llevé a cabo la Cuarta Emision de
10,150,862 (Diez millones ciento cincuenta mil ochocientos sesenta y dos) Certificados
Bursatiles Fiduciarios (“CBF’s”) que se describen en el Suplemento (el “Suplemento”), con valor
nominal de 100 (cien) UDIS cada uno.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
1,015,086,200 (Mil quince millones ochenta y seis mil doscientas) UDIS
Equivalente a: $4,500,432,376.75 (Cuatro mil quinientos millones cuatrocientos treinta y dos mil
trescientos setenta y seis Pesos 75/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:
10,150,862 (Diez millones ciento cincuenta mil ochocientos sesenta y dos) CBF’s

CALIFICACIONES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:
Fitch México S.A. de C.V.: AAA(mex) | HR Ratings de México, S.A. de C.V.: HRAAA;
Moody’s de México, S.A. de C.V.: Aaa.mx | Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: mxAAA

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Fiduciario Emisor: HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

HSBC, Divisién Fiduciaria.

Fideicomitente, Cedente y Administrador: Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del

Estado a través de su fondo de vivienda (el “EFOVISSSTE”).

Claves de Pizarra:
Tipo de Valor:

Denominacién de los CBF’s:

Valor de la UDI en la Fecha de Emision:

Monto de Emisién:

Monto de Emisiéon en Moneda Nacional:

Valor Nominal de los CBF’s:
Precio de Colocacion:

Monto total del Programa:

Plazo de Vigencia del Programa:

Tipo de Oferta:

TFOVIS 10U.

Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBFE’s”).
uDIS.

4.433547

1,015,086,200 (Mil quince millones ochenta y seis mil doscientas)
ubIS

$4,500,432,376.75 (Cuatro mil quinientos millones cuatrocientos
treinta y dos mil trescientos setenta y seis Pesos 75/100 M.N.)

100 (cien) UDIS.

100 (cien) UDIS.

$20,000°000,000.00 (Veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS o VSM, con caracter de no revolvente.

El Programa de CBF’s tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados
a partir de la autorizacion de la CNBV.

Publica.



Numero de Emisién bajo el Programa:
Plazo de Vigencia

de la Emision:

Fecha de Vencimiento:

Tipo de Colocacion:

Mecanismo de Subasta:

Fecha de Publicacion de la
Convocatoria a la Subasta:

Fecha de Subasta:

Fecha y Horario Limite para la Recepcién
de Posturas en Relacion con la Oferta
de los CBF’s:

Fecha de Publicacién de los
Resultados de la Subasta:

Fecha de Publicacion del Aviso
de Colocacion con Fines
Informativos:

Fecha de Emisioén:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Cruce:

Fecha de Liquidacion:
Recursos Netos que obtuvo el

Fideicomitente con la Colocaciéon

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:
Acto Constitutivo:

Fideicomiso:

Patrimonio del Fideicomiso:

Cuarta.

Significa, 10,777 dias contados a partir de la Fecha de Emisién, que
equivalen a, aproximadamente 29.5 afios.

27 de septiembre de 2039.
Subasta Publica.

Las bases y reglas que contienen los términos y condiciones del
proceso de subasta para adquirir los CBF’s se encuentran en el
Anexo 6.1 del presente Suplemento, mismo que esta a disposicion
del publico inversionista en la pagina de Internet de la BMV en
www.bmyv.com.mx.

24 de Marzo de 2010.

25 de Marzo de 2010.

La fecha limite concluy6é el 24 de Marzo de 2010. El horario para
ingresar posturas fue de las 11:00 horas y hasta las 12:00 horas
(cierre de subasta).

25 de Marzo de 2010.
25 de Marzo de 2010.

26 de Marzo de 2010.
26 de Marzo de 2010.
26 de Marzo de 2010.
26 de Marzo de 2010.

Aproximadamente $4,470 millones de Pesos, cuya integracion se
detalla en la Seccion 2.4 Gastos Relacionados con la Oferta, del
Suplemento.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios unicamente
con respecto al reembolso del valor nominal de los mismos y los
rendimientos que se devenguen.

El Tenedor de la Constancia.

La Emisiéon de CBF’s a que se refiere este Aviso, se efectda en virtud
de la celebracion del Contrato de Fideicomiso de fecha 25 de Marzo
de 2010 celebrado por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales
de los Trabajadores del Estado a través de su Fondo de Vivienda, en
su caracter de Fideicomitente, y HSBC México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisiéon Fiduciaria, como
Fiduciario Emisor, con la comparecencia de Deutsche Bank México,
S.A., Institucibn de Banca Mudltiple, Divisién Fiduciaria como
representante comun de los Tenedores de los CBF’s (el “Contrato
Marco”) (Ver 6.11-Anexos).

F/262862 de fecha 25 de Marzo de 2010 celebrado por el Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado a
través de su Fondo de Vivienda, en su caracter de Fideicomitente, y
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, como Fiduciario Emisor, con la
comparecencia de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Divisién Fiduciaria como representante comun de los
Tenedores de los CBF’s.

El Patrimonio del Fideicomiso base de la Emisidon se integra entre
otros por los Derechos de Crédito, cualesquier cantidades que tenga
derecho a recibir el Fiduciario Emisor con motivo del ejercicio de (a)
los Derechos Derivados del Seguro y (b) la Garantia del Crédito de
Vivienda y cualesquiera otros accesorios que les correspondan; todos
y cada uno de Derechos de Crédito Substitutos; la Aportacién Inicial y
cualquier cantidad que el Fideicomitente entregue al Fiduciario Emisor
por cualquier concepto; todas las cantidades que sean depositadas
por el Administrador, incluyendo la Cobranza; los recursos derivados
de la presente Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; los
valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso y sus
rendimientos; todas las cantidades, bienes y derechos que
eventualmente pudieran afectar al Fideicomiso. (Ver “Seccion 2 —



Fines:

Fuente de pago:

Garantia:

Caracteristicas de los Derechos de Crédito:

Caracteristicas de la Oferta” y “Seccion 3.2.4 — Contratos y Acuerdos
— Descripcion del Contrato de Fideicomiso”).

El Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los
Derechos de Crédito, para que el Fiduciario Emisor (i) lleve a cabo la
Emision; (ii) utilice los Recursos Derivados de la Emision que reciba
como se establece en el Contrato de Fideicomiso; y (iii) proceda al
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los Gastos utilizando
para ello exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso como se
establece en el Fideicomiso.

Los CBF’s se pagaran exclusivamente con los recursos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso.

Los CBF’s son quirografarios por lo que no cuentan con garantia
especifica.

Los Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédito que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso son administrados por
FOVISSSTE y a la Fecha de Corte cuentan con las caracteristicas que
se mencionan a continuacion:

Fecha de Corte: 28 de febrero 2010
Numero de Créditos Hipotecarios: 21,761
Saldo Insoluto Remanente: $6,300,000,000
Saldo Promedio Original1: $330,000
Saldo Promedio Remanente?: $289,509
Plazo Promedio Ponderado Originals: 360 meses
Plazo Promedio Ponderado Remanente*: 327 meses
Antigiiedad Promedio Ponderada®: 33 meses
Promedio Ponderado del Importe del

Crédito al Inmueble (“LTV")®: 67.97%
Tasa de Interés Promedio Ponderada’: 5.72%

Estados con Mayor Concentracion
(Saldo Insoluto Remanente):

Estado de México: 24.1%
Distrito Federal: 8.32%
Hidalgo: 5.56%
Jalisco: 5.45%
Michoacan: 5.33%
Dependencias y Entidades: 404
Créditos en Incumplimiento:
Numero: 0
Saldo Insoluto: $0

Los Créditos Hipotecarios que documentan los Derechos de Crédito
que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso son en esencia,
contratos de crédito o de mutuo con interés, con garantia hipotecaria
en primer lugar sobre un Inmueble adquirido con las cantidades
dispuestas bajo dichos contratos, a una tasa de interés fija. Los
Inmuebles adquiridos a través de los Créditos Hipotecarios son
Inmuebles unifamiliares que en general se ubican en conjuntos
urbanos nuevos en distintas localidades del pais. La totalidad de los

' Resultado de dividir: (i) el saldo insoluto original de los créditos entre (ii) el numero de créditos.

? Resultado de dividir: (i) el saldo insoluto remanente de los créditos entre (i) el nimero de créditos.

% Resultado de dividir: (i) la sumatoria del producto del plazo original del crédito, en meses, por el saldo insoluto del crédito a la Fecha de
Corte, entre (ii) la sumatoria del saldo insoluto de los créditos en dicha fecha.

4 Resultado de dividir: (i) la sumatoria del producto del plazo remanente del crédito, en meses, por el saldo insoluto del crédito a la Fecha
de Corte, entre (ii) la sumatoria del saldo insoluto de los créditos en dicha fecha.

®Resultado de dividir: (i) la sumatoria del producto de la diferencia en meses de (a) el plazo original del crédito menos (b) los meses
transcurridos desde el otorgamiento del crédito, por el saldo insoluto del crédito a la Fecha de Corte, entre (ii) la sumatoria del saldo

insoluto de los créditos en dicha fecha.

® Resultado de dividir: (i) la sumatoria del producto del resultado del cociente del saldo original del crédito entre el avaltio de la propiedad
garantia del préstamo por el saldo insoluto del crédito a la Fecha de Corte, entre (ii) la sumatoria del saldo insoluto de los créditos en dicha

fecha.

" Resultado de dividir: (i) la sumatoria del producto de la tasa de interés de cada uno de los créditos por el saldo insoluto de cada crédito a
la Fecha de Corte, entre (ii) la sumatoria del saldo insoluto de los créditos en dicha fecha.



Aforo:

Monto de la Constancia Residual:

Comportamiento de los Créditos
Hipotecarios:

Requisitos de Elegibilidad:

Fecha de Corte:

Constancia:

Derechos que confieren
a los Tenedores:

Intereses y
Procedimiento de Calculo:

Tasa de Interés Fija:

Intereses Moratorios:

Créditos Hipotecarios seran administrados por FOVISSSTE bajo el
Contrato de Administracion.

Los Créditos Hipotecarios se encuentran denominados en VSM vy
pagan intereses y principal en forma quincenal, y a partir de la Fecha
de Cierre, el Fideicomiso sera el unico beneficiario de esos pagos.
(Ver “Seccién 3.1 — La Operacién de Bursatilizacion”).

El resultado de restar (i) 1 (uno) menos (i) el resultado de dividir (a) el
Saldo Insoluto de los CBFs en la Fecha de Emision entre (b) el saldo
insoluto de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que fueron
cedidos al Fideicomiso Emisor en la Fecha de Emision (“Aforo”) sera
de 28.5%.

El resultado de restar (i) el saldo insoluto de los Derechos de Crédito a
la Fecha de Corte que fueron cedidos al Fideicomiso Emisor menos (ii)
el Saldo Insoluto de los CBFs en la Fecha de Emisién; esto es
1,795,879,078.27 (Mil setecientos noventa y cinco millones
ochocientos setenta y nueve mil setenta y ocho Pesos 27/100 M.N.)

El pago de los CBF’s depende directamente del pago, por parte de los
Deudores Hipotecarios, de los Créditos Hipotecarios. Por lo anterior,
los posibles adquirentes deberan considerar las caracteristicas
generales de dichos Créditos Hipotecarios, las cuales se describen en
la Seccion 3 (“La Operacién de Bursatilizacion.”)

El encargado de entregar al Fiduciario el Certificado de Cumplimento
de Requisitos de Elegibilidad para la cesion de los Derechos de
Crédito sera FOVISSSTE, sin que lo anterior sea verificado por algun
tercero.

28 de febrero de 2010.

El Fiduciario Emisor emitira una Constancia, a nombre de
FOVISSSTE. La Constancia no es un titulo de crédito y solo acreditara
a su tenedor como ftitular de los derechos de Fideicomisario en
Segundo Lugar bajo el Fideicomiso. La Constancia dara el derecho a
su tenedor a recibir el porcentaje de las Distribuciones que la misma
sefiale y que se efectien de conformidad con la Clausula Décimo
Segunda del Fideicomiso y en general, a la proporcion que
corresponda del remanente que pueda haber en el Patrimonio del
Fideicomiso después del pago total de los CBF’s, las cantidades
adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomiso y los
contratos celebrados de conformidad con el mismo, al respecto es
importante hacer notar que la misma sera registrada dentro de los
estados financieros del FOVISSSTE a su valor razonable, conforme se
establece en los criterios contables aplicables y que el FOVISSSTE se
encuentra en proceso de desarrollar una metodologia para la
valuacién de dicha constancia.

Cada CBF y la Constancia representan para su titular el derecho al
cobro del principal e intereses, segun corresponda, adeudados por el
Fiduciario Emisor como Fiduciario de los mismos, en los términos
descritos en el Fideicomiso y en el Titulo respectivo, desde la fecha de
su emisién hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los
CBF’s se pagaran unicamente con los recursos existentes en el
Patrimonio del Fideicomiso.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los CBF’s devengaran intereses sobre el saldo insoluto de
principal a la Tasa de Interés Fija. El Representante Comun
determinara para cada Fecha de Pago el monto de intereses a pagar
de conformidad con el procedimiento de calculo que se describe en el
Apartado 2.1 Caracteristicas de los CBF’s, Determinacién del Monto
de Pago de Intereses de este Suplemento.

Los CBF’s devengaran intereses sobre su saldo insoluto a una tasa de
interés bruta anual de 5.25% (Cinco punto veinticinco por ciento), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

La falta de pago no dara lugar a interés moratorio alguno.



Fecha de Pago:

Fecha de Pago de Intereses:

Primer Fecha de Pago de
Intereses:

Fecha de Pago de Principal:

Amortizacion:

Amortizacion Parcial
de Principal:

Saldo Insoluto:

Actualizacién del Saldo Insoluto:

Derecho de Readquisicion:

Significa, el dia 27 de cada mes calendario de cada afio en que el
Fideicomiso esté vigente, y en caso de que cualquiera de dichas
fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato posterior.

Los intereses de los CBF’s seran pagados los dias 27 de cada mes
calendario, es decir, en cada Fecha de Pago y en el caso de que dicha
fecha no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil inmediato posterior.

La primera Fecha de Pago de Intereses sera el 27 de Abril de 2010.

27 de septiembre de 2039. El pago del monto de principal bajo los
CBF’s sera pagado en la Fecha de Vencimiento. Sin embargo, en
cada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor podra efectuar
Amortizaciones Parciales de Principal de los CBF’s.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor debera pagar
mediante transferencia electrénica a cada Tenedor el Saldo Insoluto
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los CBF’s se liquidaran
Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso de esta Emision.

El ultimo pago se realizara contra la entrega y cancelacion de los
CBF'’s en circulacion. En caso de que la fecha de amortizacién sea un
dia inhabil, el pago se cubrira al dia habil siguiente.

En cada Fecha de Pago, el Emisor podra efectuar amortizaciones
parciales anticipadas del monto de principal de los CBF’s, por una
cantidad igual al monto que se determine para tal propodsito de
conformidad con la Clausula Décimo Segunda del Contrato de
Fideicomiso. Si el Fiduciario Emisor no efectia amortizaciones
parciales anticipadas del monto principal de los CBF’s, dicha
circunstancia en ningun caso se considerara como una causa de
vencimiento anticipado. En el caso de una amortizacién anticipada
de principal no habra obligacion de pagar prima alguna.

Es el valor que tendra cada CBF, una vez hecha la amortizacion de
parte de su valor nominal o saldo insoluto original, y que sera el valor
al que se amorticen los CBF’s.

El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el
Saldo Insoluto de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion:

SI. =8I, — AM
En donde:

Sl Saldo Insoluto de los CBF’s en circulacion en la Fecha de Pago.

Sli.4: Saldo Insoluto de los CBF’s en circulacién en la Fecha de Pago
inmediata anterior.

AM: Monto de la Amortizacidn Parcial de Principal.

Los CBF’s dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que el Fiduciario Emisor hubiere constituido el
deposito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) a mas tardar a las 11:00
horas de dicha fecha.

A partir de que el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sea menor o igual al 10% (diez por ciento) del Saldo
Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de
Cierre, después de haber pagado el Saldo Insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la préxima Fecha de Pago, el monto total de
los Gastos y el monto de los Intereses de los CBF’s. Una vez que el
Fiduciario Emisor reciba dichas cantidades, las aplicara en la siguiente
Fecha de Pago a la liquidacion total de los CBF’s de conformidad con
la Cascada de Pagos. En cuanto se hayan satisfecho todas las
obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario Emisor procedera a la entrega del Patrimonio del
Fideicomiso al Fideicomitente, de conformidad con las instrucciones
que por escrito éste le entregue.



Calificacion otorgada por Fitch México,
S.A.de C.V.

Calificacion otorgada por HR Ratings de
México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por
México, S.A. de C.V.

Moody’s de

Calificacion otorgada por Standard and
Poor’s, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes de los
CBF’s:

Régimen Fiscal:

Representante Comun de los Tenedores
de los CBF’s:

Depositario:

Lugar y forma de pago
de principal e intereses:

“AAA(mex)”, es decir la mas alta calidad crediticia. Representa la
maxima calificacion asignada por Fitch México en su escala de
calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y
normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el gobierno federal.

“HR AAA”, el emisor o emision con esta calificacion se considera de
la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo riesgo
crediticio.

Aaa.mx. La calificacién de deuda de largo plazo de Aaa.mx muestra
la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida
de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la
calificaciéon de largo plazo mas alta en la Escala Nacional de México
otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

“mxAAA”. La deuda calificada 'mxAAA' que es el grado mas alto que
otorga Standard & Poor's, en su escala CaVal, indica que la
capacidad de pago, tanto de intereses como del principal, es
sustancialmente fuerte.

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

La tasa de retenciéon aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los CBF’s, se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente,
y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente. EIl régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las Emisiones.
Los posibles adquirentes de los CBF’s deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los CBF’s, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion particular.

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division
Fiduciaria fungirda como representante comun de los Tenedores de
los CBF'’s.

Indeval.

Toda vez que el Indeval, en términos del articulo 282 de la Ley del
Mercado de Valores, tendra la custodia y la administracion de los
Titulos que amparan la presente Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios, tanto el reembolso del saldo insoluto como el pago de
intereses se efectuara en esta Ciudad de México, Distrito Federal, en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, México, D.F. El Fiduciario Emisor entregara al Representante
Comun via electronica, el dia habil anterior al que deba efectuar
dichos pagos a mas tardar a las 11:00 horas el importe a pagar
correspondiente a los CBF’s en circulacion.

Los Derechos de Crédito cuentan con una auditoria de una muestra de Expedientes de Crédito. No obstante lo
anterior, los inversionistas potenciales deben tener en cuenta que la informacion de la cartera de Derechos de
Crédito que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso no ha sido auditada por un tercero independiente, ni
historicamente, ni a la Fecha de Cesidn, y que sera un funcionario autorizado del FOVISSSTE quien certifique
que los Derechos de Crédito a ser cedidos cumplen con los Requisitos de Elegibilidad de conformidad con el
Fideicomiso. Por lo que los inversionistas deberan considerar dicha situacién a la hora de evaluar su decisién de

inversion en estos instrumentos.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

'r BANORTE '.‘ INVERSORA BURSATIL, S.A. DE C.V.
L J CASA DE BOLSA - ‘ GAUPO FINANCIEROD INBURSA
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Bankof America %7

Merrill Lynch

Merrill Lynch México, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa

Ixe Casa de Bolsa, SA de C.V.,
Ixe Grupo Financiero

AGENTES ESTRUCTURADORES

BANORTE
&P CasADEBOLSA
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Goldman Sachs & Co.
Grupo Financiero Banorte
= Bankof America 7
, Merrill Lynch
Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Merrill Lynch México, S.A. de C.V.,
Ixe Grupo Financiero Casa de Bolsa

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO EMISOR, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y AL REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON
EXCEPCION EN EL CASO DEL FIDCUAIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESPECTIVO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESPECTIVO RESULTE INSUFICIENTE
PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION.

Los inversionistas, previo a la inversion en los valores objeto de la presente oferta, deberan considerar el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencion aplicable a estos instrumentos toda vez que el mismo no ha sido verificado o validado
por la autoridad tributaria competente. Asimismo, deberan considerar que la operaciéon no contempla la opinién de un
asesor independiente respecto al régimen fiscal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las caracteristicas definitivas de la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y el aviso de colocacion se
publicara, a mas tardar dos dias habiles siguiente a la fecha de celebraciéon de la Subasta, a través del Sistema
Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores -EMISNET-, para su publicacion en la seccidon "Empresas
Emisoras" en el apartado "Eventos Relevantes", en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.,
en la siguiente direcciéon www.bmv.com.mx.

Las bases y reglas que contienen los términos y condiciones del proceso de Subasta para adquirir los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a que se refiere éste documento, se encuentran a disposicion del publico inversionista en el
Suplemento que documenta la presente emision en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
en la siguiente direccion www.bmv.com.mx, asi como con los Intermediarios Colocadores.

Todo inversionista interesado en participar en la Subasta aqui descrita debera leer previamente dichos términos y
condiciones.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos bajo el No. 0173-4.15-2009-012-04 en el Registro Nacional de Valores y son
aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién de los valores en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencion de las Leyes Aplicables.

Prospecto y Suplemento a disposicion con los Intermediarios Colocadores. El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son
complementarios, también podran consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

México, D.F. a 25 de Marzo de 2010.  Autorizacion para su publicacién C.N.B.V. 153/3262/2010 de fecha 24 de Marzo
de 2010.






