ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

Bladex’

Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO
CON CARACTER DE REVOLVENTE CONSTITUIDO POR BANCO LATINOAMERICANO DE
COMERCIO EXTERIOR, S.A., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR
UN MONTO DE HASTA $10,000,000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O
SU EQUIVALENTE EN UDIS, DOLARES O EUROS SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA
PUBLICA DE 20,000,000 (VEINTE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES, CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

MONTO COLOCADO
$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

EMISOR: Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (el “Emisor”).

TIPO DE OFERTA: Oferta publica primaria nacional.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o
su equivalente en unidades de inversion, délares moneda de curos legal de los Estados Unidos de América o Euros
moneda de curso legal de la Unién Europea.

TIPO DE INSTRUMENTO: Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles”), segun se describe en el Suplemento.
VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por parte de la CNBV.
NUMERO DE EMISION: Primera emisién al amparo del Programa.

MONTO DE LA OFERTA: $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

CLAVE DE PIZARRA: BLADEX 12.

PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 1,092 (mil noventa y dos) dias, equivalentes a 39 (treinta y
nueve) periodos de 28 (veintiocho) dias 6 3 (tres) afios.

DENOMINACION: Los Certificados Bursétiles se denominaran en Pesos.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES: 20,000,000 (veinte millones).

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

MECANISMO DE ASIGNACION: Construccion de libro y asignacion discrecional a tasa Unica.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA: 20 de marzo de 2012,

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION: 22 de marzo de 2012.

FECHA DE EMISION: 23 de marzo de 2012 (“Fecha de Emision”).

PRECIO DE COLOCACION: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, igual al valor nominal del titulo.

FECHA DE REGISTRO EN BMV: 23 de marzo de 2012.

FECHA DE LIQUIDACION: 23 de marzo de 2012.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 20 de marzo de 2015.

GARANTIA: Los Certificados Burséatiles son quirografarios.

CALIFICACION OTORGADA POR STANDARD & POOR’'S, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
“mxAAA”, es decir, que, la capacidad de pago, tanto de principal como de intereses, es sustancialmente fuerte. Este
calificacion es el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal. La calificacion del Emisor en moneda
global es de largo plazo “BBB” con perspectiva “Estable”. La presente calificacién a la Emision de Certificados Bursatiles no
constituye una recomendacion de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con la metodologia de la institucion calificadora.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS BURSATILES: “AAA(mex)":
es decir, la méas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch México en su escala de
calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores 0 emisiones
del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras garantizadas por el Gobierno Federal. La presente
calificacion a la Emisién de Certificados Bursatiles no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucién calificadora.

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL EMISOR CON LA COLOCACION: $1,991,238,135.60 (un mil novecientos
noventa y un millones doscientos treinta y ocho mil ciento treinta y cinco Pesos 60/100 M.N.), aproximadamente. “Favor de
referirse a la seccion | del Prospecto “Recursos Netos que obtendra el Emisor”.




TASA DE INTERES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: De conformidad con el calendario de pago de intereses y en
tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a la tasa de
interés a que se refiere el siguiente parrafo, que el Representante Comun fijara dos Dias Habiles anteriores al fin de cada
periodo de intereses de 28 (veintiocho) dias (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), conforme al
calendario de pago de intereses que aparece en el Titulo y en el Suplemento, y que regira durante el periodo siguiente
conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adiciéon de 0.65 (cero punto
sesenta y cinco) por ciento a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de intereses de 28 (veintiocho)
dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al niUmero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo, que sea dada
a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su defecto, dentro de los 22 Dias Habiles anteriores, en
cuyo caso debera tomarse la tasa comunicada el Dia Habil méas préximo a dicha fecha.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizar4 como tasa sustituta para determinar la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella tasa que el Banco de México determine como tasa
sustituta de la TIIE.

Los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos de cada periodo. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran al final de cada periodo de 28 dias, contra la entrega
de la constancia correspondiente que para tales efectos expida Indeval, durante la vigencia de la Emision o en su caso el
Dia Habil siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias efectivamente
transcurridos de cada periodo. Si alguna Fecha de Pago no fuere un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil siguiente de
conformidad con el calendario inserto en el Suplemento Informativo y en el Titulo que documenta la Emision.

El Representante Comun dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés, y la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través de EMISNET (o el medio que
esta ultima determine) a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el monto de los intereses
a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval a més tardar a las 11:00 A.M. de dicha fecha.

Favor de referirse a la seccion | del Prospecto, “Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles”.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer periodo de los Certificados Bursatiles sera de 5.42% (cinco punto
cuarenta y dos) por ciento.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO: En el Suplemento y en el Titulo que documenta la presente Emision, se
describen una serie de limitaciones tanto financieras como de estructura, a las cuales se debera sujetar el Emisor durante la
vigencia de la Emision, asi como eventos que de ocurrir, resultardn en el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles. Favor de referirse a la seccion | del Prospecto, “Causas de Vencimiento Anticipado”.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Un solo pago en la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursétiles.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA PRESENTE EMISION:
Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Burséatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de la presente Emision
(los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada
por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Causas de
Vencimiento Anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales seran calculados a
la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales. En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles
Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo
gue la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizaciéon de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Originales.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, segun sea el caso, aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el incumplimiento, mas
1.50 (uno punto cincuenta) por ciento. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun, ubicado en Paseo de la
Reforma 115, piso 23, Lomas de Chapultepec, 11000, México, D.F.

REGIMEN FISCAL: (a) General. La presente seccién contiene una breve descripcion de los impuestos aplicables en México
a la adquisicion, posesién y disposicion de los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en
México para efectos fiscales. Este resumen no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones
fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursétiles. Asimismo, este
resumen no contiene las implicaciones fiscales mexicanas que, en su caso, pudieran derivar a nivel estatal, local o
municipal, ni tampoco contiene las implicaciones fiscales distintas a las establecidas en las Leyes Federales de México.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales en relacion con las
disposiciones legales y fiscales aplicables a la adquisicion, posesion y disposicion de los Certificados Bursatiles antes de
realizar cualquier inversion en los mismos. México ha celebrado diversos Convenios para Evitar la Doble Tributaciéon con




varios paises, los cuales pudieran tener un impacto fiscal en la adquisicién, posesion y disposiciéon de los Certificados
Bursatiles. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales en relacién con
las implicaciones fiscales, si existen, derivadas de la aplicacién de dichos convenios. Cabe sefialar que México y Panama
celebraron un Convenio para Evitar la Doble Imposicién y Prevenir la Evasion Fiscal en Materia de Impuestos sobre la
Renta, el cual fue suscrito, junto con su Protocolo, el 23 de febrero de 2010. Dicho Convenio se encuentra vigente desde el
30 de diciembre de 2010 y sus disposiciones surten efecto desde el 1 de enero de 2011. El Convenio y su Protocolo fueron
ratificados por la Asamblea Nacional de la Republica de Panama mediante la Ley 24 de 31 de mayo de 2010. (b) Pago de
intereses. De conformidad con lo establecido en la LISR, en el caso de emisiones que impliquen el pago de intereses, la
tasa de retencion de impuesto sobre la renta aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
realizard de conformidad con lo siguiente: (i) Las personas fisicas y morales residentes fiscales en México deberan pagar el
impuesto sobre la renta por los intereses que perciban de los Certificados Bursétiles, durante el ejercicio fiscal de 2012, a la
tasa del 0.60% sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, de conformidad con lo previsto en los
articulos 58 y 160 de la LISR vigente, el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2012 y
demas disposiciones fiscales aplicables. Cabe sefialar que la tasa del 0.60% sobre el monto del capital que dé lugar al pago
de los intereses es anual. Las instituciones que componen el sistema financiero que efectlen los pagos por intereses de los
Certificados Bursatiles, calcularan y retendran dicho impuesto. (ii) Las personas fisicas y morales residentes fiscales fuera
de México deberan pagar el impuesto sobre la renta a la tasa del 4.9% sobre los intereses recibidos, de conformidad con lo
previsto en el articulo 195 de la LISR vigente y demas disposiciones fiscales aplicables, mismo que debera ser retenido y
enterado por quienes paguen los intereses. (c) Pago de principal. De conformidad con las disposiciones de la LISR, el pago
del principal de los Certificados Bursatiles a los tenedores no estara sujeto al pago del impuesto sobre la renta en México.
(d) Pago de ganancias de capital. Las ganancias de capital derivadas de la venta o disposicion de los Certificados Bursatiles
por parte de tenedores residentes fiscales en México estaran sujetas al pago de impuesto sobre la renta en México, de
conformidad con las reglas descritas en el apartado referente al pago de intereses. Las ganancias de capital derivadas de la
venta o disposicion de los Certificados Bursatiles por parte de tenedores que no sean residentes fiscales en México a favor
de tenedores que no sean residentes fiscales en México no estaran sujetas al pago de impuesto sobre la renta en México y,
consecuentemente, no deberd llevarse a cabo retencion algin Las ganancias de capital derivadas de la venta o disposicion
de los Certificados Bursatiles por parte de tenedores que no sean residentes fiscales en México a favor de tenedores
residentes fiscales en México o residentes en el extranjero con establecimiento permanente en México estaran sujetas al
pago de impuesto sobre la renta en México, de conformidad con las reglas descritas en el apartado referente al pago de
intereses. (e) Otras implicaciones fiscales mexicanas. Bajo las disposiciones fiscales mexicanas vigentes, en términos
generales, no existen impuestos sobre sucesiones o herencias aplicables a la adquisicion, posesién o disposicién de los
Certificados Bursatiles por parte de tenedores que no sean residentes fiscales en México. Las transferencias gratuitas de
los Certificados Bursatiles en ciertas circunstancias pueden estar sujetas a imposicion del impuesto sobre la renta. No hay
impuesto del timbre en México o impuestos similares o derechos por pagar por parte de los tenedores de los Certificados
Bursatiles que no sean residentes fiscales en México. El régimen fiscal vigente pudiera ser modificado por las autoridades
competentes en México durante la vigencia de los Certificados Bursatiles. No se asume la obligacién de informar acerca de
los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
adquisicion, posesion y disposicion de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto
de su situacion particular. Las personas que consideren la compra de los Certificados Bursatiles deben consultar a su propio
asesor fiscal para determinar las consecuencias fiscales en México y en Panama, asi como cualquier otra consecuencia
fiscal local o extranjera aplicable a dicha persona por la adquisicién, posesion y disposicion de los Certificados Bursatiles.
INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES U OTRAS CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO:
En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno de intereses de los Certificados Bursatiles, o se dé una Causa de
Vencimiento Anticipado (segun se define mas adelante), el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que
individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago o se haya dado una Causa de Vencimiento Anticipado, a
menos que la asamblea general de Tenedores resuelva lo contrario.

PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Todos los periodos de pago de
intereses seran regulares. Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada periodo de 28
(veintiocho) dias en las fechas sefialadas en el calendario inserto en el Titulo, asi como en el Suplemento o, si fuere inhabil,
el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de la Emisién en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma 255,
3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. Favor de referirse a la seccién | del Prospecto, “Periodicidad en el
pago de intereses de los Certificados Bursatiles”.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: Los intereses devengados y el principal respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento mediante transferencia electrénica en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc contra la entrega del Titulo mismo, o contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval mediante transferencia electrénica. EI Emisor
entregara al Representante Comun, el dia anterior al que deba efectuar dichos pagos a mas tardar a las 11:00 horas el
importe a pagar correspondiente a los Certificados Bursatiles en circulacion.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucion para el Dep6ésito de Valores, S.A. de C.V.

REPRESENTANTE COMUN: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

e SBC Q)

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander Grupo Financiero HSBC

Los Certificados Burséatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un Programa de colocacién autorizado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nUmero 3386-4.19-2012-001-01, en el Registro
Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

“La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, en el Suplemento y en el presente
Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencién de las leyes”

El Suplemento Informativo se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y también podra consultarse en
Internet en las siguientes paginas: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.blx.com.

Autorizacién publicacion CNBV No. 153/8187/2012 de fecha 20 de marzo de 2012.
México, D.F. a 22 de marzo de 2012.



