AVISO DE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES
EmMITIDOSAL AMPARO DE UN PROGRAMA DE COLOCACION

COMERCIALIZADORA CIRCULO CCK, SA.DE C.V.

EMISOR

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES CON CARACTER REVOLVENTE POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA
$3,000,000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION O DOLARES (EL
“PROGRAMA"), SE LLEVARA A CABO LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE HASTA 15,000,000 (QUINCE MILLONES) DE
CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M .N.) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:

Hasta $1,500,000,000.00 (Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)

FECHA DE EMISION: 23 de marzo de 2018.

CARACTERISTICASDE LA EMISION:

Los términos utilizados con mayUscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el presente Aviso tendran para todos | os efectos los
significados que al efecto se les atribuye en el prospecto correspondiente del Programa.

Tipo de Oferta:
Denominacion del Emisor:
Clavede Pizarra:

Monto Total dela Ofertade
Certificados Bursétiles:

Numero de Certificados Bursatiles a ser
emitidos:
TipodeValor:

Denominacion delos Certificados
Bursitiles:

NuUmero de Emision:

Valor Nominal delos Certificados
Bursatiles:

Precio de Colocacion:

Plazo de Vigencia de los Certificados
Burséatiles:

Monto Total Autorizado del Programa
con Caréacter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Fecha dela Oferta:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Construccion deLibrodela
Emision:
FechadeCierredelLibro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines infor mativos:

Fecha de Emision:
Fecha de Registroy Cruceen BMV:

Publica Primaria Nacional.

Comercializadora Circulo CCK, S.A. de C.V. (el “Emisor”).

CIRCLEK 18.

Hasta $1,500,000,000.00 (Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)

Hasta 15,000,000 (quince millones) de Certificados Bursatiles.

Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles” o “Certificados”).

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Primera Emision al amparo del Programa.
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N).

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalentes a aproximadamente 5 (cinco) afios.

Hasta $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion o Dolares.

5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (“CNBV”).

20 de marzo de 2018.
20 de marzo de 2018.

21 de marzo de 2018.

21 de marzo de 2018.
21 de marzo de 2018.

23 de marzo de 2018.
23 de marzo de 2018.



Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:
Tipo de Colocacion:

M ecanismo de Asignacion:

M ecénica de liquidacion dela Emision:

Recur sos Netos que obtendra el Emisor
con la Colocacion:

Calificaciones otorgadasalos
Certificados Bursétiles:

Garantia:
Vencimiento Anticipado:

Posibles Adquirentes:
Depositario:
Amortizacion:

Amortizacion Anticipada Voluntaria:

Tasa de Referencia:

Tasade InterésBruto Anual aplicable
al primer Periodo de I ntereses:

Tasadelnterésy Procedimiento de
Célculo deIntereses:

Periodicidad en el Pago de I ntereses:

Intereses Moratorios:

23 de marzo de 2018.
17 de marzo de 2023.
Construccion de libro, mediante asignacion discrecional.

Los Certificados Bursatiles se colocaran mediante un proceso de asignacion discrecional (cierre de
libro tradicional); en el entendido gue los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la
construccion del libro, se someten a las practicas de mercado respecto de la modalidad de asignacion
discrecional del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que adquiera los Certificados Bursatiles
efectuara el pago en Pesos en la cuenta que en su momento den a conocer los Intermediarios
Colocadores que registren la Emision.

Los recursos netos que el Emisor recibird con motivo de la colocacion de los Certificados Bursatiles
ascienden a $[e] ([®] Pesos 00/100 M.N.); para mayor detalle ver la seccion 1.5 “Gastos Relacionados
con la Oferta” del Suplemento.

Fitch M¢éxico, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacién crediticia a los Certificados
Bursatiles de esta Emision: A (mex). Las calificaciones nacionales A (mex)' indican expectativa de
bajo riesgo de incumplimiento en relacion con otras emisiones u obligaciones en el mismo pais. Sin
embargo, los cambios en circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de
pago oportuno en un grado mayor que en el caso de los compromisos financieros que poseen una
calificacion mas alta.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados
Bursatiles de esta Emision: HR A. Las calificaciones nacionales HR A indican que la emision ofrece
seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda y mantiene bajo riesgo crediticio.

SE HACE NOTAR QUE LAS CALIFICACIONES OTORGADAS NO CONSTITUYEN UNA
RECOMENDACION DE INVERSION Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LA
METODOLOGIA DE LASINSTITUCIONES CALIFICADORASDE VALORES.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o
personal alguna.

Los Certificados Bursatiles se podran dar por vencidos anticipadamente en los casos establecidos en el
Suplemento y en el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

La amortizacion del principal de los Certificados Bursatiles se realizara en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento. En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacion de los
Certificados Bursatiles se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea
considerado como un incumplimiento.

El Emisor tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial anticipada de los Certificados
Bursatiles, conforme a lo previsto en la seccion 1. La Oferta, “Amortizacion Anticipada Voluntaria”
del Suplemento.

TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia”).

[e]% ([®] por ciento) sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles.

De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en
el Pago de Intereses” del Suplemento, y hasta en tanto los Certificados Bursatiles no sean amortizados
en su totalidad, devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado,
mismo que el Representante Comun calculara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo
de 28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Interés”) (la “Fecha de Calculo de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), calculado a partir de la Fecha de Emision o al inicio de cada de Periodo de Intereses y
que regira durante el Periodo de Intereses correspondiente, la Tasa de Interés Bruto Anual sera
calculada conforme a lo siguiente: se adicionaran [e] ([e®]) puntos porcentuales a la Tasa de
Referencia, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en
cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), que sea dada a conocer por el Banco de
México. Para mayor informacion favor de referirse a la seccion I. La Oferta, “Tasa de Interés y
Procedimiento de Calculo de Intereses” del Suplemento y el Titulo que documenta los Certificados
Bursatiles.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias en las
fechas sefialadas en el calendario que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del Suplemento y en el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles. En caso de que
cualquiera de las fechas sefialadas fuere un dia inhabil, el pago de los intereses se realizara el siguiente
Dia Habil, sin que lo anterior implique incumplimiento.

En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles de la



Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:

Derechos que Confieren alos
Tenedores:

Emision y Colocacién de Certificados
Bursétiles Adicionales:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:
Intermediarios Colocadores:

Asesor Especial:

Jurisdiccién y Legislacion Aplicable:

Emision, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto al momento del
incumplimiento a una tasa anual igual al resultado de sumar [@] ([®]) puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable durante cada Periodo de Intereses en que ocurra y contintie el
incumplimiento. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar
el incumplimiento y hasta que la suma principal y/o intereses haya quedado integramente cubierta. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del
Representante Comun en la misma moneda que la suma de principal.

El principal de los Certificados Bursatiles, asi como los intereses ordinarios que devenguen se pagaran
por el Emisor mediante transferencia electronica de fondos realizada, a través de Indeval, con
domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, contra entrega del Titulo que documente los Certificados Bursatiles o las
constancias que expida para tal efecto Indeval, segun corresponda.

En caso de que el pago de intereses o el principal no sea cubierto en su totalidad, de conformidad con
lo establecido en el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles, Indeval no estara obligado a
entregar el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles o la constancia correspondiente a dicho
pago, hasta que dicho monto sea integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable
si entregare el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles o la constancia correspondiente a
dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal al vencimiento y
de los intereses generados y adeudados por el Emisor al amparo de los mismos, con sujecion a los
términos y condiciones que se establecen en el Titulo y en el Suplemento.

Conforme a los términos del Titulo que documenta los Certificados Bursatiles, los cuales se describen
en el Suplemento, el Emisor tendrd derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales a los Certificados Bursatiles Originales a los que se refiere el Titulo que documente los
Certificados Bursatiles.

Para el caso de Emisiones que impliquen el pago de intereses, la tasa de retencion aplicable respecto a
los intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i)
para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el ejercicio fiscal 2018 y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, el Articulo Octavo de las Disposiciones de Vigencia
Temporal de la Ley del Impuesto sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por
otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUE. No se asume la obligacion de informar
acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A.
de C.V, Grupo Financiero Banorte.

Asesoria Empresarial Afiro, S.C. y Banco Sabadell, S.A., Institucion de Banca Multiple, mismos que
apoyaron al Emisor (i) en definir e integrar un grupo de trabajo conveniente para el proceso de
colocacion de los Certificados Bursatiles; (ii) en los procesos de negociacion y dialogo con las
agencias calificadoras; (iii) asistiendo en la elaboracion del prospecto, y (iv) coadyuvando en la
ejecucion de todos los tramites necesarios para efectuar la transaccion.

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos. El Titulo que documenta los Certificados Bursatiles establece que el Emisor, el
Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, se
someten expresamente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales de la Ciudad de México,
renunciando a cualquier otra jurisdiccién o competencia que por razén de su domicilio presente o
futuro o por cualquier otro motivo pudiere corresponderles.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE DESCRIBEN EN EL
SUPLEMENTO, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE
A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LOS RENDIMIENTOS O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, NO HA
SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.

EL EMISOR NO TENDRA LA OBLIGACION DE ACTUALIZAR EL PROSPECTO DEL PROGRAMA SIEMPRE QUE SE
ENCUENTRE AL CORRIENTE CON SUS OBLIGACIONES DE ENTREGA DE INFORMACION PERIODICA EN TERMINOS DE
LASDISPOSICIONES APLICABLESVIGENTES.



EL DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD CREDITICIA EMITIDO POR FITCH MEXICO, SA. DE C.V. NO CONSIDERA LA
INFORMACION PUBLICA MAS RECIENTE DISPONIBLE QUE HA REPORTADO EL EMISOR A LA FECHA DEL PRESENTE
AVISO DE OFERTA.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Actinver B BANORTE %5

Actinver CasadeBolsa, SA. deC.V., Grupo Financiero Casa de Bolsa Banortelxe, SA.deC.V,
Actinver Grupo Financiero Banorte

ASESORESESPECIALES

AFIROASESORES/

Asesoria Empresarial Afiro, S.C.

©Sabadell

El banco de las mejores empresas.

Banco Sabaddll, SA., Institucién de Banca Multiple

La oferta de Certificados Bursatiles que se describe en este Aviso fue autorizada por la CNBV vy los Certificados Bursatiles materia de la misma se
encuentran inscritos bajo el No. 3616-4.15-2018-001-01, en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en este Aviso y en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

El presente Aviso, el Suplemento y el Prospecto se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Emisor y con los Intermediarios
Colocadores. Asimismo, el Prospecto puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, en el portal de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Emisor:
www.circlek.com.mx.

Ciudad de México a 20 de marzo de 2018. Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para
su publicacion No. 153/11452/2018 de fecha 15 de marzo de 2018.



